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Inledning

Klimatférandringen ar en av var tids megatrender och den spelar ocksa en central roll i de globala mal
for hallbar utveckling som antagits av FN. Det handlar om ett globalt forandringsfenomen, som i
framtiden ofrankomligen kommer att paverka varldens samhéllen och ekonomier. Klimatforandringen
slar forst och hardast mot de manniskor och miljéer som redan nu &r de allra mest sarbara.

For att bromsa klimatforandringen maste manskligheten minska utslappen av vaxthusgaser i atmosfaren.
Det internationella samfundet godkande vid klimatmétet i Paris 2015 som nytt mal att
klimatuppvarmningen ska begransas till 1,5 grader Celsius. Experter bedomer att for att halla
klimatuppvarmningen under 2 grader Celsius kan vi bara anvdnda en femtedel av varldens kénda
reserver av fossila branslen. Denna begrénsning har bolagen eller marknaden &nnu inte beaktat i sin
prisséttning av reserverna. Det talas om en koldioxidbubbla, som nér den spricker kan leda till en
avsevard minskning av vardet pa de bolag som producerar fossila branslen.

Utover koldioxidbubblan utgér dven koldioxidrisken en betydande faktor. Koldioxidrisken uppkommer
till foljd av att man for att bromsa uppvarmningen blir tvungen att pa det globala planet satta ett allt
hogre pris eller en allt hogre skatt pa utnyttjandet av fossila energikallor. Detta leder till att foretag med
hog koldioxidintensitet stalls infor Okande kostnader och investeringsbehov for att bevara sin
konkurrensférmaga. Den foranderliga omvérlden — sasom miljomedvetna konsumenter, nya
teknologiska l6sningar och en striktare lagstiftning — kan i framtiden leda till att utnyttjandet av
resurserna blir allt dyrare och att efterfragan pa fossila energikallor minskar. En stor del av reserverna
kan forbli outnyttjade pa grund av att de ar olénsamma.
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Sett till koldioxidutslappens intensitet &r stenkol ett av de vérsta fossila branslena. Om méngden stenkol
som anvands i energiproduktionen ligger kvar pa sin nuvarande niva kan vérlden inte hélla sig inom 2-
gradersscenariot. FOr att vi ska kunna uppna det uppstallda miljomalet ar det viktigt att vi sa snabbt som
mojligt minskar anvandningen av kol.

Evangelisk-lutherska kyrkan i Finland & med och bér ansvar for att stavja klimatforandringen. Praktiska
rekommendationer for forsamlingarna och kyrkans medlemmar har samlats i Kyrkans klimatprogram
som publicerades ar 2008. Kyrkans pensionsfond vill delta i arbetet mot klimatforandringen och
pensionsfondens klimatfordndringsstrategi godkéndes 19 december 2016. | beredningen deltog kyrkans
pensionsfonds arbetsgrupp for ansvarsfull placeringsverksamhet. Klimatférandringsstrategin ar i kraft
tills vidare och uppdateras vid behov.

Klimatférandringen paverkar placeringarnas vardeutveckling

De forandringar som klimatforandringen medfor stéller placerarna infor helt nya risker och mojligheter.
| praktiken innebdr detta att foretagens och staternas satt att hantera klimatférandringen éver tid inverkar
pa avkastningen av och riskutvecklingen for kyrkans pensionsfonds placeringsverksamhet.
Pensionsfondens arbete mot klimatférandringen ar en del av placeringsverksamhetens riskhantering.
Pensionsfondens centrala uppgift ar att se till att pensionerna till kyrkans anstéllda ska kunna betalas ut
aven i framtiden.

Klimatforandringens ekonomiska effekter pa varldens olika marknader och branscher &r
mangfacetterade och varierar beroende pa olika uppvarmningsscenarier. De risker som
klimatforandringen medfor ar sarskilt kritiska inom branscher med hdga utslapp av véxthusgaser, sasom
samhallstjanster, basindustri och energiproduktion. Klimateffekterna ar kannbara ocksa inom jord- och
skogsbrukssektorn.

Foretagens klimatrapportering stoder placeringsbesluten

Kyrkans pensionsfond vill som &gare och placerare sporra foretagen till att uppméarksamma
klimatforandringen pa ett satt som lampar sig for deras affarsverksamhet. Pensionsfonden har
undertecknat initiativet Carbon Disclosure Project (CDP) och ar darmed med och uppmuntrar foretag
att pa det globala planet rapportera om sitt klimatarbete. En tackande rapportering ger pensionsfonden
tillgang till battre placeringsanalyser om foretagets verkliga avkastnings- och riskutsikter samt om
foretagsledningens engagemang i det langsiktiga klimatarbetet.

Pensionsfonden minskar sitt koldioxidavtryck med hjélp av olika klimatférandringsverktyg

Kyrkans pensionsfond har som mal att konsekvent Gver tid minska sin placeringsverksamhets
koldioxidavtryck. 1 november 2015 undertecknade pensionsfonden Montréal Carbon Pledge — ett
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klimatinitiativ for placerare. Genom att medverka i initiativet forbinder pensionsfonden sig till att arligen
rapportera om sitt koldioxidavtryck.

For att minska placeringsverksamhetens koldioxidavtryck har pensionsfonden identifierat en grupp
klimatforandringsverktyg. Verktygen och deras anvandningsmojligheter varierar mellan de olika
egendomsklasserna. | foljande tabell beskrivs de verktyg som pensionsfonden anvander sig av i olika
egendomsklasser:

B. C. D. E. F.
Paverkan Grona Berikning Uteslutande Koldioxidsnala
placeringar av index
koldioxid-
avtryck
Direkta v v v v
aktieplaceringar
Aktiefonder v v v v v delvis v foljs upp
Réantefonder v v v v ¥ delvis
Ovriga placeringar v v v

Tabellen har gjorts upp i enlighet med situationen 25.11.2016.

Pensionsfondens viktigaste redskap ar ESG-analys (A) och paverkan (B), som kan anvandas inom alla
egendomsklasser. Ocksa grona placeringar (C) har en central stallning eftersom dessa ar nédvandiga for
att utveckla nya koldioxidsnala I6sningar inom olika sektorer och utgor ett sd kallat positivt
koldioxidhandavtryck. Genom att berakna koldioxidavtrycket (D) far pensionsfonden en aktuell bild av
vilka klimatrisker placeringarna innebér. De uteslutande kriterierna (E) vid placeringar som géller fossila
branslen minskar pensionsfondens koldioxidrisk vid direkta aktieplaceringar och fungerar som ett
underlag for diskussioner med kapitalforvaltarna. Koldioxidsnala indexprodukter (F) ar beaktansvarda
alternativ fOr passiva aktieplaceringar.

A. ESG-analys

Vid en ESG-analys inkluderar placerarna faktorer som relaterar till miljo, samhélle och god
forvaltningspraxis, det vill séga sa kallade ESG-fragor, i sin placeringsanalys parallellt med traditionella
ekonomiska matt. En ESG-analys kan goras inom alla egendomsklasser.

Pensionsfonden har som mal att ESG-aspekterna, inklusive klimatforandringsperspektivet, ska beaktas i
alla placeringsbeslut. Pensionsfonden gynnar kapitalforvaltare som aktivt foljer upp ESG-aspekterna som
en del av sin placeringsverksamhet och som stravar efter att forstd hur ESG-aspekterna paverkar
placeringsobjektens risk- och avkastningsutsikter.
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B. Paverkan

Paverkansarbete ar ett centralt verktyg for den ansvarsfulla placeraren. | klimatforandringsfragan kan
kyrkans pensionsfond paverka saval myndigheter och foretag som placeringsverksamheten i en vidare
bemarkelse. Myndighetspaverkan syftar till att minska osékerheten kring branschregleringens utveckling
och riktning. Vid foretagspaverkan uppmuntras foretag att bland annat minska sina koldioxidutslapp och
att satsa pa energieffektivitet. Vid paverkan pa placeringsverksamheten overlag funderar placerarna
tillsammans over lésningar pa klimatutmaningar, exempelvis gallande de olika placeringsformerna.

Pensionsfondens paverkansarbete i fraga om klimatforandringen géller alla egendomsklasser. | synnerhet
inom aktieplaceringen har pensionsfonden och dess kapitalforvaltare mojlighet att fora dialog med och
paverka foretagen direkt. Pensionsfondens medverkan i placerarinitiativ sisom CDP framjar bland annat
foretagens miljorapportering, som ger upphov till information som man kan dra nytta av i olika
egendomsklasser. Som undertecknare av PRI och medlem av Finsif har pensionsfonden ett natverk som
mojliggor samarbete med andra institutionella placerare, akademiska forskningsorganisationer och
myndigheter.

C. Grona placeringar

Grona placeringar hjalper till att finansiera en évergang till en mer koldioxidsnal ekonomi och de
inverkar direkt pa utslappen i dagslaget. Placeringsméjligheter finns pa olika marknader och inom olika
egendomsklasser, som till exempel temafonder for hallbar utveckling, projekt for fornybar energi, grona
obligationer och skogsplaceringar.

Pensionsfonden har som mal att, beroende pa placeringsmoéjligheterna, inom de narmaste aren 6ka
antalet grona placeringar. Placeringsfonden foljer noggrant mojligheterna till gréna placeringar inom de
olika egendomsklasserna.

D. Berékning av koldioxidavtryck

Genom att berdkna koldioxidavtrycket kan kyrkans pensionsfond folja upp de reella klimatrisker dess
placeringsverksamhet innebér och mata resultaten av sitt klimatférandringsarbete dver tid.

Berakningen och rapporteringen av koldioxidavtrycket utvidgas fran att gélla direkta aktiemandat till att
omfatta dven aktiefonder. Kapitalforvaltarna ansvarar for uppgorandet av foretagsanalyser inom de
placeringsfonder som pensionsfonden anvander sig av, varfor samarbetet med kapitalforvaltarna spelar
en central roll i berakningen av placeringarnas koldioxidavtryck. Pensionsfonden har som mal att alla
kapitalforvaltare och placeringsfonder ska gdra egna koldioxidavtrycksberakningar och rapportera till
pensionsfonden. Berdkningsmetoderna kommer att utvecklas framéver och berdkningen av
koldioxidavtrycket utvidgas till att omfatta aven foretagslaneplaceringar.



E. Uteslutande av placeringsobjekt

| fraga om fossila branslen har pensionsfonden definierat foljande uteslutande kriterier som ska iakttas
i direkta aktiemandatsportfoljer:

= Bolag inom gruvindustrin och samhallstjanstsektorn dér dver 25 procent av bolagets omsattning
kommer fran kol som anvands for energiproduktion.

= Bolag inom energibranschen dar 6ver 25 procent av bolagets omsattning kommer fran kol, olja
eller naturgas som anvands for energiproduktion.

= Ett bolag kan ocksa uteslutas om méngden fossila branslen det producerar &r stor absolut sett,
dven om andelen av omsattningen inte nar upp till 25 procent. Bedémningen gors fran fall till
fall.

Bolaget kan undvika uteslutning om det kan bevisa att anvéndningen av fossila brénslen har minskat
eller gor upp en klar plan att avsta fran dem eller i motsvarande man 6ka anvandningen av fornybara
energikallor och energiprojekt. Dessa bedomningar gors fran fall till fall.

En del av de kapitalforvaltare som pensionsfonden anlitar har tagit beslutet att utesluta kolgruvebolag
och elbolag som i betydande utstrackning utnyttjar kolkraft ur sina placeringsportféljer.
Pensionsfonden foljer med hjalp av en arlig ESG-enkat upp vilka uteslutande kriterier kapitalforvaltarna
tillampar. Utgangspunkten &r att pensionsfonden inte har nagra mojligheter att paverka
placeringsfondernas kriterier efter att placeringen gjorts, utan placeringsfondens placeringspolitik
godkanns i och med att placeringen gors. Pensionsfonden har dock méjlighet att paverka fondbolagens
placeringspolitik inom ramen for den fortlépande dialog som fors.

Fran och med 2017 kommer pensionsfonden med hjélp av en utomstaende expert varje halvar att
kartlagga alla aktie- och foretagslaneplaceringars exponering for fossila branslen. Resultaten kommer
att anvéndas for uppfoéljningen av placeringsportféljen och i den kontinuerliga dialog som férs med
fondbolagen.

Paverkansarbete (B) ar ett centralt klimatforandringsverktyg for pensionsfonden, som bland annat har
som mal att delta i en paverkansdialog med de mest kolintensiva féretagen. De storsta producenterna av
vaxthusgaser har ocksa den storsta potentialen att minska de absoluta utslappsmangderna.

F. Koldioxidsnala aktieindexprodukter

Utbudet av koldioxidsnala aktieindexprodukter har okat i jamn takt, i synnerhet pa den europeiska
aktiemarknaden. Malet med koldioxidsnala aktieindex &r att uppna ett mindre koldioxidavtryck genom
att 6vervikta koldioxidsnala foretag.

Pensionsfonden har aktieindexplaceringar for passiv placering i olika geografiska omraden. Vid
indexplacering efterstravas kostnadseffektivitet och en liten avvikelse fran den allmanna marknaden.
Pensionsfonden foljer aktivt egenskaperna hos och prissattningen for koldioxidsnala aktieindexfonder
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pa de olika marknaderna. Malet &r att hitta koldioxidsnala aktieindexprodukter, som &ven utesluter
tillverkare av landminor och klusterbomber.

Klimatforandringsstrategin och dess genomforande aren 2016-2020

Kyrkans pensionsfond har som mal att konsekvent over tid minska placeringsverksamhetens
koldioxidavtryck. Pensionsfonden rapporterar arligen om hur klimatférandringsarbetet framskrider i sin
verksamhetsberéttelse for ansvarsfull placering.

Foljande tabell innehaller en sammanfattning av pensionsfondens tillvdgagangssatt och matare for att
realisera klimatforandringsmalet:

Verktyg Metoder Mitare
A. ESG-analys Pensionsfonden Antalet kapitalférvaltare som
v’ gynnar kapitalférvaltare som férbundit sig till ESG- utfér ESG-analys.
analys.
B. Paverkan Pensionsfonden Antalet klimatinitiativ och
v’ fortsdtter arbetet med CDP och andra placerarinitiativ dialoger.

v uppmuntrar sina kapitalférvaltare att beakta
klimatrisken och stéder en 6vergang till en koldioxidsnal
ekonomi

v' deltar i klimatdialogen tillsammans med andra
placerare, féretag, organisationer och myndigheter.

C. Grona placeringar Pensionsfonden De grona placeringarnas
v’ 8kar sin andel gréna placeringar. procentuella andel av alla
placeringstillgangar.

D. Berakning av Pensionsfonden Aktieplaceringarnas absoluta
koldioxidavtryck v' rapporterar arligen om sitt koldioxidavtryck och om hur koldioxidavtryck pa arsniva.
klimatarbetet framskrider
v’ uppmuntrar sina kapitalférvaltare att berdkna och
rapportera koldioxidavtrycken for placeringsfonder och

mandat.
E. Uteslutande av Pensionsfonden Uteslutna bolag i
placeringsobjekt v’ tar i bruk nya kriterier fér sina direkta aktiemandat mandatportfoljerna.
v' f5ljer med hjilp av en arlig ESG-enkt upp vilka
uteslutande kriterier kapitalforvaltarna tillimpar. Antalet fonder som anvander
sig av uteslutande kriterier.
F. Koldioxidsnala Pensionsfonden Produkternas procentandel
aktieindexprodukter v’ féljer de koldioxidsn&la aktieindexprodukternas av de passiva
egenskaper och prissattning pa olika marknader. aktieplaceringarna.
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